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REGULAMENTO DE GESTAO

Artigo 1°
(Denominagé&o e conceitos)

1. O Fundo de Pensdes instituido por este regulamento tem a denominacao de “Fundo de
Pensbes Multireforma Capital Garantido”, adiante designado por Fundo, e € um Patriménio
exclusivamente afeto a realizacdo de um ou mais planos de pensoes.

2. O Fundo admite adesoOes individuais e adesdes coletivas.

3. Designam-se por Contribuintes as pessoas singulares que contribuem para o Fundo ou
as pessoas coletivas que efetuam contribuicdes em nome e a favor dos Participantes.

4. Designam-se por Participantes as pessoas singulares em funcdo de cujas circunstancias
pessoais e profissionais se definem os direitos consignados nos planos de pensdes,
independentemente de contribuirem ou n&o para a formagé&o do patrimonio do Fundo.

5. Designam-se por Associados as pessoas coletivas que contribuem para o Fundo e cujos
planos de pensdes sao realizados ou complementados por estes.

6. Designam-se por Beneficiarios as pessoas singulares com direito aos beneficios
estabelecidos no plano de pensdes, tenham ou ndo sido Participantes.

7. Considera-se adesao individual ao Fundo a subscricdo de Unidades de Participagédo por
pessoas singulares, em seu nome ou em nome de outras pessoas singulares, ou a
subscricdo efetuada por uma pessoa coletiva em nome dos Participantes.

8. Considera-se adeséo coletiva ao Fundo a subscricdo de Unidades de Participagdo por
pessoas coletivas que desse modo financiam ou complementam planos de pensées a favor
dos Participantes.

9. O Patriménio do Fundo é autbnomo e como tal, s6 responde, nos termos da lei, pelo
cumprimento de planos de pensdes perante os Beneficiarios, nunca respondendo por outras
obrigacdes, designadamente dos Associados, dos Participantes, das Entidades Gestoras e
dos Bancos Depositarios.

10. Em 05 de marco de 2015, o Fundo passou a denominar-se Multireforma Capital
Garantido (anteriormente denominado Espirito Santo Multireforma Capital Garantido).

Artigo 2.°
(Objeto)

O objeto do Fundo é a concesséo de pensfes a titulo de pré-reforma, reforma antecipada,
reforma por velhice, reforma por invalidez e a sobrevivéncia.
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REGULAMENTO DE GESTAO

Artigo 3.°
(Entidade Gestora)

1. A Entidade Gestora do Fundo € a GNB — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes,
S.A., adiante designada por Entidade Gestora ou abreviadamente por GNB-FP, com sede
na Rua Castilho n.° 26, em Lisboa, matriculada na Conservatodria do Registo Comercial de
Lisboa com o niumero Unico de matricula e de pessoa coletiva 502 253 169, com o capital
social de 2.500.000 € (dois milhdes e quinhentos mil euros).

2. Por decisdo da Entidade Gestora, a gestdao do Fundo podera ser transferida para outra
entidade gestora, mediante aviso prévio de trés meses por escrito, aos Participantes,
Associados e Contribuintes sendo-lhes conferida a possibilidade de transferirem, sem
encargos, as suas Unidades de Participagéo para outro fundo de pensoes.

Artigo 4.°
(Banco Depositéario)

1. O Banco Depositario dos valores que integram o Fundo de Pensdes e dos
correspondentes documentos representativos € o Novo Banco, S.A., com sede na Av. da
Liberdade, N° 195, em Lisboa, matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de
Lisboa com o ndmero Unico de matricula e de pessoa coletiva 513 204 016, com o capital
social de 5.900.000.000,00 € (cinco mil e novecentos milhdes de euros).

2. A Entidade Gestora podera transferir o depdsito dos valores que integram o patriménio do
Fundo e os correspondentes documentos representativos para outro banco depositario o
gue implica uma alteracéo ao Regulamento de Gestéo. Esta transferéncia serd comunicada
aos Participantes, Associados e Contribuintes nos termos legal e regulamentarmente
previstos.

Artigo 5.°
(Entidades Comercializadoras)

1. Sdo Entidades Comercializadoras do Fundo:

e a Entidade Gestora.

e 0 Banco Depositario.

e 0 Novo Banco dos Acores, S.A., com sede na Rua Hintze Ribeiro, 6 — 8, em
Ponta Delgada, nos Agores.

e 0 Best — Banco Eletronico de Servigo Total, S.A., com sede na Praga Marqués
de Pombal, n.° 3 - 3.° andar, em Lisboa.

e AON Portugal — Correctores de Seguros, S.A., com sede na Avenida da
Liberdade, n® 249 — 2° andar, em Lisboa.

2. S&@o ainda entidades comercializadoras do Fundo as pessoas singulares registadas na
Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes como mediadores de seguros
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REGULAMENTO DE GESTAO

no ambito do ramo “Vida”, com quem a GNB-FP tenha acordado a comercializacdo do
Fundo.

Artigo 6.°
(Valor das Unidades de Participacao)

1. O valor da Unidade de Participacdo, na data da constituicdo do Fundo, foi de 5 Euros.

2. O valor de cada Unidade de Participacdo € calculado diariamente nos dias Uteis e
determina-se dividindo o valor liquido global do Fundo (deduzindo ao valor dos ativos do
Fundo, calculado de acordo com as normas em vigor, 0S encargos que possam existir) pelo
numero de Unidades de Participacdo em circulagéo.

3. O valor da Unidade de Participacdo, para efeitos de subscricdo, serd o conhecido e
divulgado no dia util seguinte aquele a que o pedido de subscri¢éo se refere.

4. O valor da Unidade de Participacao, para efeitos de reembolso, ser4d o conhecido e
divulgado no dia util seguinte aquele a que o pedido de reembolso se refere.

5. E publicado no sitio na internet da GNB-FP com uma periodicidade diaria, o valor da
Unidade de Participagdo e mensalmente, a composi¢cao discriminada das aplicagbes do
Fundo e o nimero de Unidades de Participagédo em circulacgéo.

Artigo 7.°
(Condicdes de adesdo)

1. A adesao ao Fundo é feita através da celebracdo de um contrato de adeséo entre o
Contribuinte no caso de adesao individual, ou o Associado no caso de adesdo coletiva, e a
GNB-FP, com a consequente subscricdo das Unidades de Participagéo.

2. A aquisicdo de Unidades de Participacdo do Fundo n&do d& direito a emissdo de
quaisquer titulos representativos das mesmas, sendo estes titulos substituidos por um

registo informatico de unidades desmaterializadas.

Artigo 8.°
(Direitos)

Os Associados e os Participantes, consoante o contrato celebrado, tém direito:

a) a titularidade da quota parte do Patriménio do Fundo correspondente as Unidades de
Participacao por si detidas;

b) a transferéncia para outro Fundo de Pensbes, das Unidades de Participacdo, de acordo
com as regras estipuladas no presente regulamento;

ompo
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REGULAMENTO DE GESTAO

c) ao reembolso das Unidades de Participacdo, no caso do Participante, de acordo com a
lei em vigor e nas condi¢Oes estipuladas no contrato de adeséao;

d) a toda a informacédo sobre o Patrimoénio do Fundo, publicada e divulgada periodicamente
nos termos da lei.

e) previamente a celebracdo do contrato de adesado individual, ao recebimento do
Documento Informativo do Fundo;

Artigo 9.°
(Tratamento de Dados Pessoais)

1. De modo a garantir a adequada gestdo do Fundo e por ordem ao cumprimento de todas
as obrigacdes legais e regulamentares a que a Entidade Gestora esta adstrita no &mbito da
sua atividade de gestdo de fundos de pensdes, os Participantes subscritores fornecem e
autorizam o tratamento pela Entidade Gestora e/ou entidade por si subcontratada dos seus
dados pessoais, nomeadamente, nome, morada, data de nascimento, numero de
documento de identidade, nimero de contribuinte fiscal, telefone, endereco eletronico e
salério pensionavel.

2. O Participante em qualguer momento podera requerer o acesso aos seus dados, assim
como requerer a sua retificagdo, por solicitagdo escrita ou pessoal, junto da Entidade
Gestora, utilizando para tanto o endereco eletronico dpo@gnbga.pt e ou o endereco postal
Rua Castilho, n.°26, 1250-069 Lisboa.

3. Além do estabelecido nesta clausula, a Entidade Gestora garante que cumpre todas as
obrigacdes que para si resultam das leis de prote¢cdo de dados pessoais nhomeadamente
todo o disposto no Regulamento (UE) 2016/679 do Parlamento Europeu e do Conselho de
27 de abril de 2016 (Regulamento Geral sobre a Protecdo de Dados). Caso, outra
legislacdo venha a substituir e/ou revogar total ou parcialmente a legislagdo mencionada, a
Entidade Gestora adaptara os seus procedimentos de modo a poder cumprir com tudo o
gue vier a ser estipulado.

4. Toda a informacdo detalhada e completa sobre o tratamento de dados pessoais do
Participante encontra-se em anexo distribuido juntamente com o presente documento, bem
como no sitio da internet www.gnbga.pt .

Artigo 10.°
(Declaracéo de Principios da Politica de Investimento)

1. A Declaragdo de Principios da Politica de Investimentos do Fundo estd disponivel e
podera ser consultada no site da GNB Gestéo de Ativos (www.gnbga.pt).

2. A Politica de Investimentos do Fundo é baseada em regras e procedimentos que um
gestor sensato, prudente e conhecedor devera aplicar no sentido de prosseguir uma gestao
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REGULAMENTO DE GESTAO

no exclusivo interesse dos Participantes e simultaneamente evitar um inadequado risco de
perda.

3. A Politica de Investimentos do Fundo norteia-se pelos seguintes objetivos principais:

a) A garantia de um grau de liquidez adequado a natureza das responsabilidades
assumidas pelo Fundo face aos Participantes, Beneficiarios e Associados;

b) A limitagcdo dos riscos associados ao valor dos ativos que compdem a carteira do
Fundo, assegurada através da diversificacdo das aplicacdes e da adocdo de
limites de investimento e critérios de selecdo de ativos adequados ao perfil de
risco do investidor;

c) A atuacdo conforme com principios de responsabilidade social, ambiental e de
boa governacéo;

4. O Fundo destina-se a investidores com baixa tolerancia ao risco e com uma perspetiva
de preservacédo do seu capital pelo que o investimento em aplicacdes financeiras devera ser
realizado de uma forma diversificada e prudente, tendo em atencdo nomeadamente 0 risco
de taxa de juro, de crédito, de liquidez e de cambio.

5. O investimento em obrigacdes podera ser efetuado por via direta ou através de fundos de
investimento.

6. Nao podem fazer parte do patriménio do Fundo titulos emitidos:
a) Pela Entidade Gestora,;

b) Por sociedades que sejam membros do 6rgdo de administracdo da Entidade
Gestora, ou que com esta estejam em relacdo de dominio ou de grupo, ou que
possuam, direta ou indiretamente, mais de 10% do capital social ou dos direitos de
voto desta, salvo se os titulos se encontrarem admitidos a negocia¢cdo num mercado
regulamentado;

c) Por sociedades cujo capital social ou direitos de voto pertencam, direta ou
indiretamente, em mais de 10% a um ou mais administradores da Entidade Gestora,
em nome préprio ou em representacao de outrem, ou aos seus cbnjuges e parentes
ou afins no 1° grau, salvo se os titulos se encontrarem admitidos & negociagdo num
mercado regulamentado;

d) Por sociedades de cujos 6rgaos de administracdo ou de fiscalizagdo facam parte
um ou mais administradores da Entidade Gestora, em nome proprio ou em
representacdo de outrem, seus cdnjuges e parentes ou afins no 1° grau, salvo se os
titulos se encontrarem admitidos a negociacdo num mercado regulamentado.
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REGULAMENTO DE GESTAO

7. Consideram-se mercados regulamentados os mercados regulamentados de Estado
membro da Unido Europeia, os mercados analogos de paises da OCDE, com
funcionamento regular, reconhecidos e abertos ao publico, bem como outros que sejam
para o efeito reconhecidos pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de
Pensoes.

8. O investimento em valores mobiliarios que ndo se encontrem admitidos a negociacao
num mercado regulamentado ndo pode representar mais de 15% do patriménio do Fundo.
Este limite no entanto podera ser ultrapassado desde que, relativamente ao excesso, sejam
aplicadas metodologias adequadas a cobertura dos riscos envolvidos, nomeadamente do
risco de crédito e do risco cambial.

9. O investimento em ativos expressos em moedas distintas daquela em que estdo
expressas as responsabilidades do Fundo ndo pode representar mais do que 30%. Este
limite no entanto podera ser ultrapassado desde que, relativamente ao excesso, sejam
aplicadas metodologias adequadas a cobertura dos riscos envolvidos, nomeadamente do
risco de crédito e do risco cambial.

10. N&o existem quaisquer medidas de referéncia relativas a rendibilidade e ao risco
estabelecidas como padrdo de comparacédo para a andlise do desempenho da gestdo dos
investimentos do Fundo.

Artigo 11.°
(Politica de Investimento)

1. O Fundo manterd investido um minimo de 60% do seu patrimonio em obrigagfes, com
um valor de referéncia de 80% para taxa fixa e 20% para taxa variavel.

2. O investimento em obriga¢gBes devera seguir a prudéncia adequada ao perfil do Fundo.
Devera ser realizado de forma diversificada e prudente, tendo em atengcdo nomeadamente
0s riscos de taxa de juro, crédito e liquidez.

3. A componente de liquidez devera ser utilizada somente de forma residual, ndo podendo
nunca exceder os 10% do valor patrimonial do Fundo, ndo sendo considerada para o valor
de referéncia.

4. Por principio, o Fundo efetua a cobertura do risco cambial inerente aos valores expressos
em divisas que ndo o euro, pelo que ndo devera existir risco cambial relevante nas suas
aplicagoes.

5. Os limites acima referidos, bem como outros definidos adiante, poderdo ser excedidos se
e sO se essa violacao for justificada por movimentos de entradas e saidas de capital do
Fundo ou pela mera alteracdo das cotacdes dos valores mobiliarios, fruto da volatilidade
dos mercados.

GNB FUNDOS DE PENSOES' Pag. 8/19

ompo



REGULAMENTO DE GESTAO

Artigo 12.°
(Exposicao ao mercado imobiliério)

O Fundo poderd investir no mercado imobiliario apenas através de fundos de investimento
imobiliario, até ao maximo de 10% do seu patrimonio.

Artigo 13.°
(Investimento em outros organismos de investimento alternativo)

1. O Fundo podera investir um maximo de 20% do seu patriménio em organismos de
investimento alternativo em valores mobiliarios de indices, que ndo fagam uso do efeito de
alavancagem;

2. O Fundo podera investir um maximo de 20% do seu patriménio em organismos de
investimento alternativo que se enquadrem no ambito da alinea e) do n°® 1 do artigo 50° da
Diretiva 2009/65/CE, de 13 de julho, alterada pelas Diretivas n°® 2010/78/EU, de 24 de
novembro de 2010, pela Diretiva 2011/61/EU, de 8 de junho de 2011 e pela Diretiva
2013/14/EU, de 21 de maio de 2013.

3. O Fundo poderé investir em outros organismos de investimento alternativo em valores
mobiliarios até ao limite maximo de 10% do seu patrimanio.

4. O investimento em unidades de participacdo de um Unico organismo de investimento
alternativo em valores mobiliarios ndo pode representar mais do que 2% do valor do
patriménio do Fundo.

5. No caso de organismos de investimento alternativo que invistam noutros organismos de
investimento alternativo, ndo é aplicavel o limite estabelecido no niamero anterior, mas o
investimento em unidades de participacdo de cada um destes outros organismos nao pode
representar mais do que 2% do valor do patriménio do Fundo.

6. O investimento pelo Fundo em fundos de investimento alternativo sera efetuado em
fundos orientados para objetivos de retorno absoluto e ndo correlacionados com a evolugéo
dos mercados financeiros.

7. O investimento em organismos de investimento alternativo pode comportar riscos
distintos dos riscos associados ao investimento em organismos de investimento coletivo em
valores mobiliarios, considerando as estratégias de investimento prosseguidas pelos
organismos de investimento alternativo ou mesmo o0s ativos em que investem. Podem ser
identificadas algumas estratégias de investimento prosseguidas por organismos de
investimento alternativo, como por exemplo:

a) “STOCK SELECTION”: estratégia associada a uma combinacao de posi¢cdes longas
e curtas com vista a maximizar as fontes especificas de retorno e minimizar o risco
sistematico, ou risco de mercado. Esta estratégia é essencialmente focada nos
mercados acionistas, mas pode também ser desenvolvida em outros mercados,
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REGULAMENTO DE GESTAO

como por exemplo, o mercado de taxas de juro. Integradas nesta estratégia séo
habitualmente identificadas as seguintes sub-estratégias: “Long Bias”, “Short Bias”,
“Variable Bias” e “No Bias”;

b) “RELATIVE VALUE (Market Neutral)”: identificada como arbitragem em segmentos
especificos de mercado através da construcdo de spreads entre componentes do
preco de ativos financeiros ou de mercadorias. Dentro desta podem ainda identificar-

LT

se as seguintes sub-estratégias: “Fixed Income Arbitrage”, “Convertible Arbitrage”,

“Event Arbitrage”, “Statistical Arbitrage” e “Equity Market Neutral”.

c) “SPECIALIST CREDIT”: estratégias baseadas em ativos cujo foco € o seu risco de
crédito e que geram retorno pela variagcdo no preco dos ativos ou por positive carry.
Tratam-se de estratégias que tiram partido de uma vantagem competitiva dos
gestores na analise fundamental das empresas. Podem consistir nas seguintes sub-
estratégias: “Long/Short Credit” e “Distressed”.

d) “DIRECTIONAL TRADING”: estratégias baseadas na visdo especifica de cada
gestor sobre a direcdo dos mercados de moedas, mercadorias, acoes, taxas de juro,
entre outros, podendo apresentar as sub-estratégias: “Discretionary” e “Systematic”.

8. Entre os riscos associados ao investimento em organismos de investimento alternativo, e
dependendo das respetivas estratégias de investimento e composicdo, podem identificar-se,
a titulo exemplificativo, os seguintes: risco de liquidez, risco de concentragdo, risco de
crédito/contraparte, risco de alavancagem, risco de taxa de juro ou mesmo o risco de
variagao do respetivo perfil de risco.

Artigo 14°
(Aplicagdes proibidas e limites legais ao investimento)

1. O Fundo ndo poderé investir em acbes quer por via direta quer através de fundos de
investimento, nem diretamente em terrenos e edificios.

2. Em derrogacdo do numero anterior, o Fundo podera investir em ac¢des emitidas por
organismos de investimento coletivo / fundos de investimento constituidos sob a forma
societaria, desde que estes organismos de investimento coletivo ndo invistam em acdes.

3. As aplicacdes do Fundo obedecerdo aos limites que em cada momento se encontrarem
definidos na legislagdo em vigor ou em norma da Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensobes.

Artigo 15.°
(Produtos derivados e operagdes de empréstimo)

ompo
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1. Na gestao do Fundo so6 seréo utilizados produtos derivados com o objetivo de reducédo do
risco de investimento e de gestéo eficaz da carteira.

2. Para o efeito da cobertura de risco, sdo autorizadas as seguintes operacoes:

a) Cobertura do risco de variagdo de preco dos instrumentos financeiros detidos que
ndo se encontrem ja afetos a opera¢des da mesma natureza.

b) Garantia do custo de futuras aquisicdes de instrumentos financeiros.

¢) Cobertura do risco de variabilidade dos rendimentos associados aos instrumentos
financeiros detidos.

d) Cobertura do risco cambial associado aos valores detidos.
e) Cobertura do risco de crédito relativamente aos instrumentos financeiros detidos.

3. Poderéo ser efetuados nomeadamente contratos de opg¢des, futuros, forwards e swaps,
bem como o investimento em ativos financeiros com produtos derivados incorporados e em
produtos derivados com caracteristicas idénticas.

4. Nos termos dos numeros anteriores, e sempre que sejam utilizados produtos derivados
no ambito da gestao agregada do risco, 0 acréscimo da perda potencial maxima nao pode
exceder, a todo o momento, 20% da perda potencial maxima a que, sem a utilizacdo desses
produtos, a carteira do Fundo estaria exposta.

5. As operacdes sobre produtos derivados ou as operacfes de empréstimo serdo efetuadas
em mercados regulamentados, como tal legalmente ou regulamentarmente definidos, ou
com instituicdes financeiras legalmente autorizadas para o efeito num estado membro do
Espaco Econdmico Europeu ou noutro pais da OCDE, desde que o rating dessas
instituicoes seja qualitativamente igual ou superior a “BBB”/"Baa2”, ou a outras
classificacbes comprovadamente equivalentes.

6. Nos termos legais e regulamentarmente aplicAveis, poderdo ainda ser realizadas
operacbes de empréstimo dos valores mobiliarios detidos pelo Fundo, para incremento da
rentabilidade do Fundo, ndo podendo no entanto o valor de mercado dos ativos cedidos
nestas operacdes, em qualquer momento, exceder 40% do valor do patrimoénio do Fundo.

7. As operacdes de empréstimo acima referidas incluem operacdes de empréstimo de
valores, operacdes de reporte ou outras operacdes similares em termos substantivos.

Artigo 16°
(Avaliacéo e gestédo do risco)

1. O Fundo encontra-se genericamente sujeito aos seguintes riscos:
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- Risco de mercado, definido como o risco de movimentos adversos dos mercados
de capitais que poderao originar perdas nos ativos que compdem o fundo, incluindo perdas
resultantes da exposicdo extrapatrimonial gerada pelo uso de instrumentos financeiros
derivados ou produtos equiparaveis,

- Risco de crédito, definido como a possibilidade de incumprimento por parte dos
emitentes de instrumentos de divida nas suas responsabilidades de pagamento de juros e
capital;

- Risco de liguidez, definido como a incapacidade de satisfazer as solicitacdes de
liquidez dos participantes de forma atempada e sem ocorrer em perdas significativas na
liquidificacdo dos ativos e,

- Risco operacional, definido como a possibilidade de perdas associadas a falhas em
processos internos, erro humano, fraude, insuficiéncia ou inoperacionalidade de sistemas,
bem como risco de néo conformidade com leis e regulamentos e a possibilidade de danos
reputacionais.

2. A Entidade Gestora tem politicas, metodologias e procedimentos definidos para
avaliacdo, controlo e mitigacao dos diferentes riscos.

3. Relativamente ao risco de mercado €, entre outros procedimentos, diariamente
monitorizado o VaR (Value at Risk) do Fundo, face aos limites internos definidos. S&o
igualmente realizadas periodicamente analises de sensibilidade a carteira de ativos tendo
em conta cenarios plausiveis de evolu¢do do mercado.

4. O risco de crédito é avaliado em funcéo dos limites de exposi¢cdo definidos, de forma a
assegurar a diversificacdo da carteira.

5. O risco de liquidez é avaliado atribuindo a cada ativo e para a totalidade dos ativos, com
base em determinados parametros, uma classificacdo de risco de liquidez. E ainda
calculada a capacidade de cobertura de saidas de caixa expectaveis pelos ativos de maior
grau de liquidez (menor nivel de risco).

6. A gestdo e mitigacdo do risco operacional sdo efetuadas pela existéncia de
procedimentos perfeitamente definidos e documentados para os processos mais relevantes
da atividade.

Artigo 17°
(Sustentabilidade —riscos e potenciais impactos na rendibilidade do fundo)

1. Riscos em matéria de sustentabilidade: Os riscos em matéria de sustentabilidade podem
ser definidos como eventos ambientais, sociais e/ou de governagdo nos investimentos
detidos pelo fundo que possam causar impactos negativos, reais ou potenciais, nos fatores
de sustentabilidade, como alteracdes climaticas e outras questdes ambientais, respeito
pelos direitos humanos, condi¢cdes laborais e outras questdes sociais, bem como na
existéncia de normas e praticas de governacao robustas e transparentes a nivel corporativo.
A negligéncia de tais riscos e seus potenciais impactos negativos pode pdr em risco a
rendibilidade do Fundo ao longo do tempo e consequentemente o valor do investimento.
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2. Avaliacdo e gestao dos riscos em matéria de sustentabilidade: Considerando a politica e
a estratégia de investimento do Fundo enquanto fundo que investe maioritariamente nos
mercados de divida, assim como a existéncia de garantia de capital nos termos do Art® 19
do presente regulamento, a probabilidade de surgirem riscos materiais em matéria de
sustentabilidade que possam causar um impacto adverso para o Participante é
relativamente baixa. A Sociedade Gestora tem em consideracao os riscos em matéria de
sustentabilidade no seu processo de tomada de decisfes de investimento, avaliando e
gerindo potenciais impactos adversos nos fatores de sustentabilidade (e consequentemente
no desempenho de longo prazo do Fundo) dos ativos subjacentes e na alocacdo global da
carteira. Os riscos de sustentabilidade s@o avaliados e geridos pela Sociedade Gestora
durante o processo de tomada de decisdo de investimento / selecédo de ativos e construcao
da carteira através da avaliacao da classificacao Eikon em matéria “ESG — Environment,
Social and Governance” dos emitentes/empresas em que o Fundo investe. A Eikon
(desenvolvido por Thomson Reuters/Refinitiv) analisa cerca de 450 métricas (qualitativas e
guantitativas) de empresas a nivel global, a fim de classificar cada empresa em termos de
uma pontuacéo/classificacdo ESG.

3. Ndo obstante os riscos em matéria de sustentabilidade serem relativamente baixos, o
Fundo ndo tem como objetivo explicito investimentos sustentaveis nem promove ativamente
caracteristicas ambientais ou sociais nos termos dos artigos 9° e 8° respetivamente do
Regulamento (UE) 2019/2088 de 27 de novembro de 2019 relativo a divulgacdo de
informagdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos financeiros
("Regulamento SFDR").

Artigo 18°
(Exercicio dos direitos de voto nas sociedades emitentes)

1. Por orientagdo genérica quanto ao exercicio dos direitos de voto inerentes as acgbes
detidas pelo Fundo, a Entidade Gestora participara nas Assembleias Gerais das respetivas
entidades emitentes (sediadas ou n&do no estrangeiro) nas quais os fundos sob gestéo,
individualmente considerados, sejam detentores de uma participacdo social (e respetivos
direitos de voto) superior a 1% do capital social do emitente.

1.1 Independentemente da participagdo social detida, nos potenciais beneficios a ponderar
na decisdo de participacdo ou nao participacdo em assembleia geral, a entidade gestora
ter4 em consideracéo:

a) Arelevancia e natureza dos assuntos incluidos na ordem de trabalho;

b) A ponderacdo relativa dos custos implicados nessa participacdo (custos
relacionados com andlise de informacao sobre a sociedade participada e sobre o
seu negdcio, despesas logisticas relacionadas com a participacdo, custos néo
especificados de afetacao de recursos humanos, logisticos e tecnolégicos) e dos
beneficios que a mesma permite obter;
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c) O grau de influéncia que o exercicio do direito de voto do Fundo possa assumir
no contexto de uma deliberacédo da sociedade participada e a projecdo, positiva
ou negativa, dessa deliberagdo nos objetivos do Fundo;

d) A relevancia da participacdo em Assembleia Geral e do exercicio do direito de
voto no controlo dos riscos inerentes ao investimento do Fundo;

e) O nivel de informacéo que a participagdo em Assembleia Geral permita obter e a
relevancia dessa informacdo para a gestdo do investimento e dos riscos do
Fundo;

f) O reforco das boas praticas de governo societario nas sociedades participadas e
consequente possivel aumento do valor da participacéo acionista do Fundo.

2. A Entidade Gestora exercera os direitos de voto detidos pelo Fundo de forma diligente,
agindo de modo independente e no exclusivo interesse dos seus participantes e/ou
beneficiarios, procurando evitar situagdes de conflitos de interesses com o Fundo, dando
prevaléncia aos interesses deste, seja em relacdo aos seus proprios interesses ou de
empresas com as quais se encontrem em relacdo de dominio ou de grupo, seja dos titulares
dos seus 6rgaos sociais ou outros.

3. A entidade gestora nao exercerd os direitos de voto inerentes aos valores mobiliarios
detidos pelo Fundo com o objetivo de reforcar a influéncia societaria de entidade que com
ela se encontre em relacdo de dominio ou de grupo ou que seja parte relacionada com
aquela.

4. A representacdo sera assegurada diretamente pela Entidade Gestora ou através de
representante, neste caso a representacado podera néo ter lugar exclusivamente por conta
da Entidade Gestora, sem prejuizo de o representante se encontrar vinculado as instrucfes
da Entidade Gestora.

5. Caso as funcdes de gestdo sejam subcontratadas a, representacdo sera efetuada nos
termos do numero anterior.

Artigo 19°
(Garantia de capital)

1. A GNB-FP garante o valor de subscricdo de cada Unidade de Participacdo nos termos
dos pontos seguintes.

2. A garantia definida nos n° 3 e 4 seguintes do presente artigo, é efetivada desde que as
condicOes fiscais relativas ao rendimento gerado pelos ativos que compdem o Fundo e as
normas legais de valorizagcdo da Unidade de Participacdo ndo sejam mais penalizadoras
desse rendimento, e/ou dessa valorizacdo, que as verificadas aquando da subscri¢ao.
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3. Garantia de Capital para subscricdes efetuadas a partir de dia 03 de marco de 2020:

3.a) Para as subscricbes efetuadas a partir do dia 03 de marco de 2020, a GNB-FP garante
o valor da subscricdo a data do reembolso das respetivas unidades de participacao,
desde gue o periodo de detencao dessas unidades de participacdo tenha sido igual ou
superior a 3 anos.

3.b) Se na data de reembolso das Unidades de Participacdo e ap6s verificado o periodo de
detencdo de pelo menos 3 anos (conforme indicado na alinea 3.a)), o seu valor for
inferior ao valor subscrito, a GNB-FP adquirira as Unidades de Participacdo
necessarias em nome do Participante, de forma a perfazer o montante subscrito.

4. Garantia de Capital para subscricoes efetuadas até 02 de marco de 2020 (inclusive):

4.a) Para as subscri¢cOes efetuadas até ao dia 02 de margo de 2020 (inclusive) a garantia
incide sobre o valor da Unidade de Participacdo subscrita pelo prazo de um ano.

4.b) Se no final do prazo de garantia ou do prazo de cada uma das renovagdes, caso a
garantia tenha sido renovada, e s6 nestes casos, o valor da Unidade de Participagédo for
inferior ao valor garantido, a GNB-FP adquirira as Unidades de Participacdo
necessarias em nome do Participante, de forma a perfazer o montante garantido.

4.c) Se no final do prazo de garantia o valor da Unidade de Participacdo for igual ou
superior ao garantido o Participante manterda o numero de Unidades de Participacgéo.

4.d) Apoés a data de 02 de marco de 2020 e uma vez cumprido o prazo de um ano apés a
subscricdo, 0 mecanismo de garantia de capital passara a ser conforme referido em 3
b) deste artigo.

5. A GNB FP podera, mediante deliberacédo do seu Conselho de Administracéo, suspender
temporariamente, durante um periodo maximo de 1 ano, a atribuicdo de garantia de
capital mencionada no ponto 3. a novas subscri¢des, devendo para o efeito informar os
novos subscritores deste facto assim como os Participantes existentes com pelo menos
30 dias de antecedéncia. Subscricdes efetuadas durante este periodo (em que a
garantia de capital esta suspensa) nao serdo objeto de garantia de capital mesmo ap6s
o término deste periodo.

Artigo 20.°
(Reembolsos)

O reembolso das Unidades de Participagdo podera ser exigido, pelos Participantes e pelos
Associados, nas condi¢Bes estabelecidas nos respetivos contratos de adeséo, e ainda de
acordo com a legislacéo e respetiva regulamentacéo aplicavel, considerando que:

a) os pedidos de reembolso serdo objeto de liquidacdo num prazo maximo de 15
dias a contar da data do pedido. Considera-se como data do pedido a data em que a
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GNB-FP recebe toda a documentacédo necessaria a verificacdo das condi¢des de
reembolso;

b) as Unidades de Participagédo a reembolsar serdo valorizadas nos termos previstos
no n° 4 do artigo 6°;

c) tratando-se de contribuigcbes proprias do Participante, no ambito de adesbes
individuais ou coletivas, os Beneficiarios poderao:

i) solicitar o reembolso com fundamento em incapacidade permanente para o
trabalho, desemprego de longa duracdo ou doenca grave, nos termos e
condicdes legalmente previstas; e

i) optar por qualquer das formas de pagamento legalmente previstas,
nomeadamente renda, capital ou ambas.

d) em caso de morte de um Participante de uma adeséo individual, o reembolso das
Unidades de Participagdo por si detidas podera ser solicitado pelos Beneficiarios
designados. N&o existindo Beneficiarios designados, os Beneficiarios serdo os
herdeiros legais;

e) no caso das ades®es coletivas, o pagamento do reembolso sera efetuado nos
termos dos respetivos planos de pensdes.

Artigo 21.°
(Comissdes)

1. A GNB-FP recebera pela gestdo administrativa e atuarial do Fundo uma comissdo que
sera no maximo de 2,5% do valor das Unidades de Participagdo subscritas, no momento da
subscricao.

2. Para a cobertura dos custos relativos a operacao de reembolso, podera ser cobrada uma
comissao no maximo de 2,5% do valor das Unidades de Participagdo reembolsadas.

3. Como remuneracao dos servicos de gestao financeira a GNB-FP receberd mensalmente
uma comissdo, que sera debitada ao Fundo, cuja taxa anual serd no maximo de 2,5%. O
valor da comisséao sera calculado diariamente tendo por base o valor iliquido do Fundo, no
momento do calculo.

4. O Banco Depositario recebera mensalmente, pelos servicos prestados, uma comissao
cuja taxa anual sera no maximo de 0,2%. O valor da comisséo ser& calculado diariamente
tendo por base o valor iliquido do Fundo, no momento do calculo.

Artigo 22.°
(Funcbes da Entidade Gestora)
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1. De acordo com a lei em vigor compete a GNB-FP, como representante de todos os
Associados, Participantes, Contribuintes e Beneficiarios do Fundo, todos os atos e
operacbes necessarias ou convenientes a boa administracdo e gestdo do Fundo,
nomeadamente:

a) Selecionar os valores que devem constituir o patriménio do Fundo, de acordo com
a politica de investimento;

b) Proceder a cobranca das contribuicbes previstas e garantir direta, ou
indiretamente, os pagamentos devidos aos Beneficiarios;

c) Manter em ordem a sua escrita e bem assim, a do Fundo.

2. A GNB-FP poderd, se assim o entender, celebrar contratos de mandato da gestao,
actuarial ou administrativa, ou dos investimentos do Fundo, procedendo a correspondente
alteracdo do Regulamento de Gestéo.

Artigo 23.°
(Transferéncias)

1. Os Participantes em caso de adesdo individual ou, no caso de adesdo coletiva os
Associados e, quando previsto no contrato de adesdo os Participantes Contribuintes ou
Participantes com direitos adquiridos tém o direito de transferir em qualquer momento as
Unidades de Participagdo que detém, para outro fundo de pensdes, mediante um aviso
prévio de 30 dias por escrito e em carta registada.

2. O montante a transferir correspondera ao valor das Unidades de Participagdo a data da
transferéncia, deduzido dos encargos inerentes a tal operagéo.

3. A transferéncia das Unidades de Participacdo para qualquer outro fundo de pensdes,
implicara a aplicagdo de uma taxa maxima de 2,5% sobre o valor das Unidades de
Participacdo do momento da transferéncia.

Artigo 24.°
(Alteracdes ao Regulamento de Gestéo)

1. O presente Regulamento podera sofrer eventuais alteragfes desde que as mesmas nao
modifiguem o objetivo do Fundo.

2. As alteracbes ao Regulamento de Gestado de que resulte um aumento das comissdes ou
uma alteracdo a politica de investimentos devem ser notificadas individualmente aos
Participantes, Contribuintes e Associados, sendo-lhes conferida a possibilidade de
transferirem, sem encargos, as suas Unidades de Participacdo para outro fundo de

pensoes.
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3. As seguintes alteracdes ao Regulamento de Gestao carecem de aprovagdo prévia pela
Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes:

- Denominacéo do fundo de pensoes;

- Forma de calculo do valor da unidade de participacao;

- Dias fixados para o célculo do valor da unidade de participacéo;

- Politica de investimento do fundo;

- Remuneracdo maxima da entidade gestora;

- Limites maximo e minimo das comissfes de emisséo e de reembolso das unidades
de participacéo;

- Remuneracdo méaxima do depositario;

- Garantia de capital;

- Condicbes em que a entidade gestora se reserva o direito de modificar as
clausulas do regulamento de gestéo;

Artigo 25.°
(Provedor dos Participantes e Beneficiarios)

1. As reclamacgbes relativas a adesdes individuais poderdo ser apresentadas junto do
Provedor dos Participantes e Beneficiarios para as ades6es individuais, cuja identificacédo e
contactos constardo dos contratos de adesdo individual, sem prejuizo da sua
disponibilizacdo no sitio da Internet da GNB-FP.

2. Compete ao Provedor apreciar as reclamacdes que lhe sejam apresentadas pelos
Participantes e Beneficiarios, de acordo com os critérios e procedimentos fixados no
respetivo regulamento de procedimentos, colocado a disposicdo dos interessados a pedido
dos mesmos e igualmente disponivel no sitio da Internet da GNB-FP ou de entidade que
consigo se encontre em relacéo de dominio ou de grupo.

3. As recomendac0es feitas pelo Provedor dos Participantes e Beneficiarios, bem como a
menc¢ao da sua adocado pela GNB-FP, serdo divulgadas no sitio da Internet da GNB-FP ou
de entidade que consigo se encontre em relacdo de dominio ou de grupo.

Artigo 26.°
(Extingdo do Fundo)

1. A GNB-FP podera decidir sobre a dissolugdo e consequente liquidacdo do Fundo,
mediante autorizacdo da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes.

2. A extingdo do Fundo seréa objeto de publicacdo nos termos legalmente previstos.
3. A deciséo da extingdo do Fundo sera tomada nas seguintes situacdes:
- O objetivo do Fundo for inteiramente alcancado;

- A realizacao do objetivo for impossivel de atingir.

4. Os Participantes Associados ou Contribuintes ndo poder&do, em caso algum, exigir a
liquidac&o ou partilha do Fundo.

ompo
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5. Em caso de extincdo do Fundo, as Unidades de Participacdo existentes serdo
transferidas para outros fundos de pensbes sem encargos para 0s Participantes,
Contribuintes e Associados.

Artigo 27.°
(Lei Aplicavel e Foro)

1. Tudo o que ndo se encontrar especificamente previsto neste Regulamento sera regido
pelas disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis aos fundos de pensoées.

2. Para a resolucéo judicial de qualquer conflito emergente do presente Regulamento serdo
competentes os tribunais a que em cada momento a legislagéo atribua essa competéncia.
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