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COMENTARIO MENSAL

Fevereiro foi mais um bom més para o0 mercado europeu tendo o seu indice de referéncia valorizado 1,8%. Pela
positiva, destaque para a performance do sector automovel (+12,8%) e industria e servicos (+6,5%) e pela
negativa destaque para o sector de matérias primas (- 6,6%) e imobiliario (- 7,8%).

A inflacdo continua no seu caminho descendente e o BCE ja veio sinalizar que podera estar proximo o inicio do
ciclo de descida das taxas de juro. O mercado, antecipava uma queda mais agressiva das taxas, mas nas ultimas
semanas, face ao discurso dos responsaveis do BCE, ja veio reduzir as expectativas iniciais. Neste momento,
esperam-se trés cortes de taxas para 2024.

A economia alema continua em recesséo e os dados macroeconémicos que vém da China, muitos importantes

para a induUstria exportadora europeia, ndo sdo Obvios quanto a sua direccdo e isso tem trazido alguma
volatilidade ao mercado de accdes europeu.

Apesar do que foi dito, a nossa expectativa para o mercado € moderadamente positiva. Estando a inflacdo
controlada e comecando as taxas de juro a descer, a confianca dos investidores manter-se-a e o0 mercado tendera
a beneficiar com isso.
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As rentabilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rentabilidade futura, porque o valor das unidades de participacdo pode aumentar ou
diminuir em funcéo do nivel de risco que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo).

As rentabilidades divulgadas tém em consideragdo todos os encargos suportados pelo FUNDO. Para efeitos do apuramento das rentabilidades ndo s&o considerados os
encargos suportados pelos participantes, nomeadamente os encargos de subscri¢éo, de resgate e de transferéncia (quando aplicaveis).

As rentabilidades anualizadas apresentadas, que se refiram a periodos superiores a um ano, apenas seriam obtidas se o investimento fosse efetuado durante a totalidade do
periodo de referéncia. Nao existe qualquer garantia de rendimento garantido.

O Indicador Sintético de Risco e de Remuneragdo mede o risco de variacdo de precos das unidades de participagcdo do FUNDO com base na volatilidade verificada nos
ltimos cinco anos. Um risco mais baixo implica potencialmente uma remuneragdo mais baixa e um risco mais alto implica potencialmente uma remuneracdo mais alta.
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Classe de Ativos Detalhe das Acglbes

Liquidez 2,70%

Accdes 97,30%

Acgﬁes _ 97'30%
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Principais Titulos

GREENVOLT 2,99%
ASML HOLDING NV 2,02%
FORTNOX AB 1,96%
FERRARI NV 1,92%
ASM INTERNATIONAL 1,91%

OBJETIVOS E POLITICA DE INVESTIMENTOS

O FUNDO visa a maximizacao do retorno potencial das aplicagdes do Fundo a médio e a longo prazo, investindo
prioritariamente em a¢des. O Fundo podera ainda investir o maximo de 45% do seu patrimonio, em obrigacdes de
taxa variavel e taxa fixa, instrumentos financeiros e do mercado monetario e cambial, papel comercial, instrumentos
financeiros derivados, fundos de investimento imobiliario e fundos de investimento mobilidrio harmonizados, néo
harmonizados e/ou especiais, incluindo Hedge Funds.

RISCO ASSOCIADO AO INVESTIMENTO

O risco de maior expressao ao qual o Fundo esta exposto é o risco de preco do mercado acionista. O fundo podera
ainda ficar exposto aos riscos de taxa de juro e de risco cambial, embora em menor dimenséo. Podera investir em
Instrumentos Financeiros Derivados com fins diferentes de cobertura, podendo dai resultar um acréscimo de risco
no patriménio do Fundo.

PERFIL DO INVESTIDOR

O FUNDO adequa-se a investidores cujo objetivo € a canalizacdo das poupan¢as numa perspetiva de longo prazo,
como complemento de reforma, usufruindo de uma atrativa poupanca fiscal, quer do fundo quer do participante.

A presente informagéo diz respeito a fundos de pensdes geridos pela GNB — SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A. e nio dispensa a leitura dos
respetivos documentos constitutivos: Regulamentos de Gestao e Informag¢fes Fundamentais Destinadas aos Investidores (IFl), disponiveis em todos os locais e meios de
comercializagéo, a pedido, e em www.gnbga.pt e www.cmvm.pt sem quaisquer énus ou encargos. A fiscalidade aplicavel aos fundos de pensdes pode ter um impacto na
situagao fiscal pessoal do investidor.
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DADOS DO FUNDO

AuM (€) 15 936 069
Data de inicio de atividade 10 setembro 2008
ISIN PTFP0O0000176
Ticker Bloomberg ESMLTAC PL
Moeda de denominacao EUR

CONDICOES COMERCIAIS

Manutenc¢&o do investimento até ao momento da atribuicéo de
Prazo minimo de investimento re penséao de reforma pelo regime geral de Seguranga Social ou

equiparavel.
Investimento inicial €25
Investimentos seguintes €25
Plano de entregas programadas ..

Particulares (incide s/entregas): 0%; Empresas (incide

Comissao de subscricédo .
s/entregas): a negociar

Comisséo de reembolso Particulares e empresas - dentro das condi¢des: 0%

N . Para outros fundos de Pensdes da GNB FP e para fora da
Comisséao de transferéncia

GNB FP: 0%
Comissao gestao financeira 1,50%
Comissao de depositario 0,10%
Liquidagéo Diaria
Liquidagcéo de resgates Méximo 15 dias Uteis

GNB Fundos

de Pensoes
GRUPO novobanco

Contactos da Sociedade Gestora:

GNB - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, SA
Rua Castilho, 26 - 4° andar 1250-069 Lisboa

Tel.: +351 21 381 08 00

www.gnbga.pt

A presente informacéo diz respeito a fundos de pensées geridos pela GNB — SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A. e ndo dispensa a leitura dos
respetivos documentos constitutivos: Regulamentos de Gestao e Informag¢fes Fundamentais Destinadas aos Investidores (IFl), disponiveis em todos os locais e meios de
comercializagédo, a pedido, e em www.gnbga.pt e www.cmvm.pt sem quaisquer 6nus ou encargos. A fiscalidade aplicavel aos fundos de pensdes pode ter um impacto na
situagao fiscal pessoal do investidor.
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BENEFICIOS FISCAIS

No momento da subscrigcéo:

Idade a 1 de janeiro do ano % da subscricéo Montante méaximo de deducéo a
da subscricao a deduzir a coleta coleta por sujeito passivo
< 35 anos 20% € 400
entre 35 e 50 anos 20% € 350
> 50 anos 20% € 300
Reformados ndo aplicawel ndo aplicawel

01. A soma das deducdes a coleta (despesas com salide e seguros de salde, Educacédo e Formagdo, encargos com
imoéveis, pensbes de alimentos, exigéncia de faturas, encargos com lares), incluindo o beneficio fiscal relativo a
contribuicbes préprias para um fundo de pensdes, ndo pode exceder determinados limites estabelecidos em funcéo
do escaléo de rendimento coletavel, como a seguir se indica:

Para contribuintes que, depois de
aplicado os divisores do quociente
familiar - Art. 69° do CIRS - tenham um
rendimento coletavel:

Majoracéo dos limites
Limite de deducédo a coleta (agregados familiares com
3 ou mais dependentes)

Até 7 091€ Sem limite

1 000€ + {(2 500€ - 1 000€) x ((80 640€ - 5% por cada dependente ou afilhado civil

Mais de 7.0971€ e ate 80 640¢ RC)/(80 640€ - 7 091€))} que ndo seja sujeito passivo de IRS

Superior a 80 640€ 1 000€

RC - Rendimento Coletavel

No momento do reembolso:

Tributacdo dos rendimentos (Categoria E)

A matéria coletavel é constituida por 2/5 do rendimento, sendo a tributagéo efetuada a uma taxa autbnoma de 20%,
0 que na pratica corresponde a uma taxa efetiva de 8% que incide sobre o rendimento.

Tributacdo das rendas

Caso o reembolso seja efetuado sob a forma de renda, apenas 15% do seu valor constitui matéria coletavel de
rendimento da categoria E.

CONDICOES DE REEMBOLSO

O1. Reforma por Idade;

02. Reforma Antecipada (a partir dos 55 anos de idade) e desde que o participante se encontre reformado pelo
regime de segurancga social que o abranja;

03. Pré-reforma ao abrigo da Lei;

04. Doenca grave;

05. Reforma por Invalidez ou Incapacidade Permanente para o trabalho;

06. Desemprego de longa duracao;

07. Morte do participante.

* Todas as condi¢des aplicam-se apenas ao participante.

A presente informagéo diz respeito a fundos de pensdes geridos pela GNB — SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A. e nio dispensa a leitura dos
respetivos documentos constitutivos: Regulamentos de Gestéo e Informagdes Fundamentais Destinadas aos Investidores (IFI), disponiveis em todos os locais e meios de
comercializagéo, a pedido, e em www.gnbga.pt e www.cmvm.pt sem quaisquer énus ou encargos. A fiscalidade aplicavel aos fundos de pensdes pode ter um impacto na
situagao fiscal pessoal do investidor.



