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COMENTARIO MENSAL

O mercado acionista global, medido pelo MSCI World LC, subiu 4.5% em fevereiro e aumentou os ganhos desde o inicio de 2024 para
+6.3%. No més destacaram-se, novamente, as acc¢des japonesas (Nikkei225 +7.9%), assim como o mercado americano (S&P500
+5.2%) e 0 MSCI Emergentes LC (+4.96%).

O conjunto da Europa (DJ Stoxx600) registou uma variagdo positiva, mas mais fraca (+1.8%) e as acdes portuguesas (PSI) foram a
excecao negativa em fevereiro (-2.6%). As diferentes leituras resultantes da earnings season, ainda relativa ao Ultimo trimestre de 2023,
mais positiva nos EUA, com um crescimento de resultados de 7.3% para além do inicialmente estimado, comparativamente com
resultados das empresas europeias, com crescimento mais moderado (+4.2%) e menos uniforme, justificam em larga medida as
diferentes evolugBes destes dois mercados.

Em fevereiro também se assistiu a uma moderagéo nas expetativas dos investidores relativamente aos cortes de taxas de juro diretoras
em 2024, e especialmente, no adiamento no tempo (na transicdo do 1° para o 2° semestre) da ocorréncia do primeiro movimento.
Assim, as yields da divida publica core registaram incrementos significativos: nos 10 anos, +34bps nos Treasuries (EUA), para 4.25%, e
+25bps nos Bunds (Alemanha), para 2.41%, e na maturidade mais curta dos 2 anos, +42bps nos EUA, para 4.62%, e +45bps na
Alemanha, para 2.90%.

Nos mercados de crédito, os spreads das dividas periféricas face ao core e da divida empresarial registaram variages positivas /
encurtamentos, a cotacéo do crude subiu 3.2%, para $78.3 /barril, e o ouro e 0 USD mantiveram-se praticamente inalterados entre os
finais de janeiro e fevereiro.

No més o fundo teve uma evolugdo positiva, beneficiando essencialmente da contribuicdo positiva da componente Acionista ja que a
componente Obrigacionista evolui negativamente, isto apesar do contributo positivo das obrigagfes de taxa indexada.

De um modo geral mantém-se o foco na evolug¢do da taxa de inflagdo e no subsequente potencial impacto nas politicas monetéarias dos
principais blocos econémicos. Sendo discutido abertamente qual seréd efetivamente o calendario de normalizagdo das taxas de juro
diretoras, e 0 seu impacto na evolugdo das varias classes de ativos.

DETALHES DA CARTEIRA

Evolucéo das cotagdes Rentabilidades anualizadas liquidas
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As rentabilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rentabilidade futura, porque o valor das unidades de participacdo pode aumentar ou
diminuir em funcéo do nivel de risco que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo).

As rentabilidades divulgadas tém em consideragdo todos os encargos suportados pelo FUNDO. Para efeitos do apuramento das rentabilidades ndo s&o considerados os
encargos suportados pelos participantes, nomeadamente os encargos de subscri¢éo, de resgate e de transferéncia (quando aplicaveis).

As rentabilidades anualizadas apresentadas, que se refiram a periodos superiores a um ano, apenas seriam obtidas se o investimento fosse efetuado durante a totalidade do
periodo de referéncia. Nao existe qualquer garantia de rendimento garantido.

O Indicador Sintético de Risco e de Remuneragdo mede o risco de variacdo de precos das unidades de participagcdo do FUNDO com base na volatilidade verificada nos
ltimos cinco anos. Um risco mais baixo implica potencialmente uma remuneragdo mais baixa e um risco mais alto implica potencialmente uma remuneracdo mais alta.
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DETALHES DA CARTEIRA

Classe de Ativos Detalhe das Obrigacdes
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Principais Titulos

GNB Momentum Sustent 11.91%
NB Corporate Euro 9.98%
NB Subordinated Debt 5.16%
GNB Rendimento Plus 5.05%
BTPS 0.0 21-08/2024 3.03%

OBJETIVOS E POLITICA DE INVESTIMENTOS

O FUNDO visa é a maximizacao do retorno potencial das aplicacdes do Fundo a médio e a longo prazo. O Fundo
podera investir um méaximo de 15% do seu patriménio em a¢bes de empresas admitidas a cotacdo em mercados
regulamentados. Manterd investido pelo menos 15% do seu patrimoénio em obrigacdes de taxa fixa com o limite
méximo de 60%. Em obrigacdes de taxa varidvel o Fundo mantera investido pelo menos 25% do seu patrimonio
com o limite maximo de 70%. E permitido o investimento até 10% em fundos alternativos. O Fundo podera ainda
investir no mercado imobiliario, através de fundos de investimento imobilidrio, até ao maximo de 10% do seu
patriménio.

RISCO ASSOCIADO AO INVESTIMENTO

O risco de maior expressao ao qual o Fundo esta exposto é o risco de taxa de juro. O investimento em acfes
expde também o fundo a um risco de preco. O fundo podera ficar exposto ao risco cambial. O Fundo podera
investir em Instrumentos Financeiros Derivados com fins diferentes de cobertura, podendo dai resultar um
acréscimo de risco no patriménio do Fundo.

PERFIL DO INVESTIDOR

O FUNDO adequa-se a investidores cujo objetivo € a canalizacdo das poupangas numa perspetiva de longo prazo,
como complemento de reforma, usufruindo de uma atrativa poupanca fiscal, quer do fundo quer do participante.

A presente informagéo diz respeito a fundos de pensdes geridos pela GNB — SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A. e nio dispensa a leitura dos
respetivos documentos constitutivos: Regulamentos de Gestéo e Informagdes Fundamentais Destinadas aos Investidores (IFI), disponiveis em todos os locais e meios de
comercializagéo, a pedido, e em www.gnbga.pt e www.cmvm.pt sem quaisquer énus ou encargos. A fiscalidade aplicavel aos fundos de pensdes pode ter um impacto na
situagao fiscal pessoal do investidor.
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DADOS DO FUNDO

AuM (€) 71 459 942
Data de inicio de atividade 16 agosto 1993
ISIN PTFP0O0000127
Ticker Bloomberg ESMLTRF PL
Moeda de denominacgao EUR

CONDICOES COMERCIAIS

Manutenc¢éo do investimento até ao momento da atribuicdo de
Prazo minimo de investimento re penséo de reforma pelo regime geral de Seguranga Social ou
outro equiparavel.

Investimento inicial 25€
Investimentos seguintes 25€
Paricurares: €25/Mes; €7 o/IMmese, € TOU/Semesue;

Plano de entregas programadas CAEA

Particulares (incide s/entregas): 0%; Empresas (incide
s/entregas): a negociar

Comisséo de subscricéo

Comisséo de reembolso Particulares e empresas - dentro das condi¢des: 0%

L . Para outros fundos de Pens&es da GNB FP e para fora da
Comisséo de transferéncia

GNB FP: 0%
Comisséo gestéao financeira 1.00%
Comisséo de depositario 0.10%
Liquidagcao Diaria
Liguidacao de resgates Maximo 15 dias Uteis

HISTORICO DE PREMIOS
2019

Prémios Jornal de Negocios / APFIPP A

Melhor Fundo de PensGes Aberto com RiSCO 3 e Meihore undos

GNB Fundos

de Pensoes
GRUPO novobanco

Contactos da Sociedade Gestora:

GNB - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, SA
Rua Castilho, 26 - 4° andar 1250-069 Lisboa

Tel.: +351 21 381 08 00

www.gnbga.pt

A presente informacéo diz respeito a fundos de pensées geridos pela GNB — SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A. e ndo dispensa a leitura dos
respetivos documentos constitutivos: Regulamentos de Gestao e Informag¢fes Fundamentais Destinadas aos Investidores (IFl), disponiveis em todos os locais e meios de
comercializagédo, a pedido, e em www.gnbga.pt e www.cmvm.pt sem quaisquer 6nus ou encargos. A fiscalidade aplicavel aos fundos de pensdes pode ter um impacto na
situagao fiscal pessoal do investidor.
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BENEFICIOS FISCAIS

No momento da subscrigcéo:

Idade a 1 de janeiro do ano % da subscri¢cdo Montante maximo de deducéo a
da subscricéo a deduzir a coleta coleta por sujeito passivo
< 35 anos 20% € 400
entre 35 e 50 anos 20% € 350
> 50 anos 20% € 300
Reformados nao aplicavel nao aplicavel

01. A soma das deducdes a coleta (despesas com salide e seguros de salde, Educacédo e Formagdo, encargos com
imoéveis, pensbes de alimentos, exigéncia de faturas, encargos com lares), incluindo o beneficio fiscal relativo a
contribuicbes préprias para um fundo de pensdes, ndo pode exceder determinados limites estabelecidos em funcéo
do escaléo de rendimento coletavel, como a seguir se indica:

Para contribuintes que, depois de
aplicado os divisores do quociente
familiar - Art. 69° do CIRS - tenham um
rendimento coletavel:

Majoracédo dos limites
Limite de deducéao a coleta (agregados familiares com
3 ou mais dependentes)

Até 7 091€ Sem limite

1 000€ + {(2 500€ - 1 000€) x ((80 640€ - 5% por cada dependente ou afilhado civil

Mais de 7091€ e ate 80 640¢ RC)/(80 640€ - 7 091€))} gue ndo seja sujeito passivo de IRS

Superior a 80 640€ 1 000€

RC - Rendimento Coletavel

No momento do reembolso:

Tributacdo dos rendimentos (Categoria E)

A matéria coletavel é constituida por 2/5 do rendimento, sendo a tributagéo efetuada a uma taxa autbnoma de 20%,
0 que na pratica corresponde a uma taxa efetiva de 8% que incide sobre o rendimento.

Tributacdo das rendas

Caso o reembolso seja efetuado sob a forma de renda, apenas 15% do seu valor constitui matéria coletavel de
rendimento da categoria E.

CONDICOES DE REEMBOLSO

O1. Reforma por Idade;

02. Reforma Antecipada (a partir dos 55 anos de idade) e desde que o participante se encontre reformado pelo
regime de segurancga social que o abranja;

03. Pré-reforma ao abrigo da Lei;

04. Doenca grave;

05. Reforma por Invalidez ou Incapacidade Permanente para o trabalho;

06. Desemprego de longa duracao;

07. Morte do participante.

* Todas as condi¢des aplicam-se apenas ao participante.

A presente informagéo diz respeito a fundos de pensdes geridos pela GNB — SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE PENSOES, S.A. e nio dispensa a leitura dos
respetivos documentos constitutivos: Regulamentos de Gestéo e Informagdes Fundamentais Destinadas aos Investidores (IFI), disponiveis em todos os locais e meios de
comercializagéo, a pedido, e em www.gnbga.pt e www.cmvm.pt sem quaisquer énus ou encargos. A fiscalidade aplicavel aos fundos de pensdes pode ter um impacto na
situagao fiscal pessoal do investidor.



